E DGEPOINT

Portefeuille canadien de fonds
de revenu et de croissance EdgePoint

Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds

Pour la période terminée le 30 juin 2011




Portefeuille canadien de fonds

de revenu et de croissance EdgePoint Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds

Pour la période terminée le 30 juin 2011

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds renferme des faits saillants financiers, mais ne contient pas les états
financiers intermédiaires du Fonds. Les états financiers intermédiaires constituent un document distinct présenté a la suite du rapport de la
direction sur le rendement du Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire gratuit des états financiers intermédiaires ou annuels en téléphonant
au numéro sans frais 1 866 757-7207, en écrivant a Gestion de patrimoine EdgePoint Inc., 150 rue Bloor Ouest, bureau 500, Toronto (Ontario)
MBS 2X9, ou en consultant notre site Web au www.edgepointwealth.com ou le site Web de SEDAR au www.sedar.com.

Les porteurs de parts peuvent obtenir de la méme facon un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration, du dossier de
divulgation des votes par procuration et des informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds.

Veuillez vous reporter au prospectus et aux états financiers annuels audités du Fonds de 2010 pour obtenir de plus amples renseignements.

Pour connatitre les valeurs liquidatives par part courantes ou passées du Fonds, veuillez consulter le www.edgepointwealth.com.

Avertissement a I'égard des énoncés prospectifs

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement prévu et sa situation.
Les énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations
futurs ou qui y font référence, ou qui contiennent des termes comme « prévoir », « s’attendre », « avoir I'intention », « planifier », « croire »,
« estimer » ou la forme négative de ces termes, ainsi que d’autres mots et expressions analogues.

De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies et aux perspectives, ou encore aux activités futures éventuelles du Fonds, constitue
aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections actuelles concernant des événements futurs et
par conséquent, ils comportent notamment des risques, des incertitudes et des hypotheses concernant le Fonds et les facteurs économiques.

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats et événements réels pourraient différer
considérablement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif a propos du Fonds. De nombreux facteurs
importants pourraient donner lieu a ces écarts, y compris la situation économique ou politique générale et I'évolution des marchés, les taux
d'intérét et de change, les marchés des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence entre les entreprises, les changements
technologiques, les changements apportés a la réglementation gouvernementale, les procédures judiciaires ou réglementaires imprévues, et
les événements catastrophiques.

Nous insistons sur le fait que I'’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Le lecteur est invité a analyser
ces facteurs et d'autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant ses placements et a ne pas se fier outre mesure aux
énoncés prospectifs. De plus,le Fonds n'entend pas mettre a jour les énoncés prospectifs, par suite de I'obtention de nouveaux renseignements
ou d’événements futurs ou pour tout autre motif, avant la publication du prochain rapport de la direction sur le rendement du Fonds.
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Analyse du rendement du Fonds par la direction

L'analyse du rendement du Fonds par la direction présente les
opinions de I'équipe de gestion du portefeuille a I'égard des facteurs
et événements importants ayant eu une incidence sur le rendement
et les perspectives du Fonds.

Veuillez lire l'avertissement a I'égard des énoncés prospectifs
figurant a la page précédente.

Résultats d’exploitation

Rendement des placements

Pour la période de six mois terminée le 30 juin 2011, les parts de
série A du Portefeuille canadien de fonds de revenu et de croissance
EdgePoint ont dégagé un rendement de 1,4 % comparativement
a 1,0 % pour son indice de référence, un indice mixte composé
a 60 % de I'indice composé S&P/TSX et a 40 % de I'indice Bof A
Merrill Lynch du marché canadien global (auparavant I'indice Merrill
Lynch du marché canadien global). Veuillez consulter la rubrique
Rendement passé pour connaitre le rendement des autres séries,
qui differe de celui de la série A principalement en raison des
charges et taxes différentes imputées a chaque série, comme il est
expliqué dans le prospectus.

Lindice de référence mixte permet d’établir une comparaison plus
appropriée selon la stratégie de placement et la répartition de I'actif
du Fonds. Lindice composé S&P/TSX, un indice de référence général
qui mesure le rendement des actions canadiennes, a progressé de
0,2 %. Lindice BofA Merrill Lynch du marché canadien global,
I'indice de référence général pour les titres a revenu fixe canadiens,
a dégagé un rendement de 2,2 %.

En ce qui concerne la répartition sectorielle du volet en actions
du portefeuille, les titres des secteurs des services financiers, des
produits de consommation discrétionnaire et des soins de santé
ont contribué le plus au rendement global tandis que les titres des
secteurs de I'énergie et des technologies lui ont le plus nui.

e Onex Corp.

e Tim Hortons Inc.

e Altera Corp.

e Banque Toronto-Dominion
e WellPoint, Inc.

Dans I'ensemble, ces sociétés ont poussé a la hausse le rendement
global du Fonds d’environ 2,4 %.

¢ Research In Motion Ltd.
e Toromont Industries Ltd.
e |thaca Energy Inc.

e Cisco Systems Inc.

¢ Pace Oil & Gas Ltd.
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Collectivement, ces sociétés ont réduit d’environ 2,9 % le rendement
global du Fonds. Nous détenons toujours des titres de ces sociétés,
car nous croyons encore a notre thése de placement initiale et
nous demeurons confiants quant a leur valeur a long terme. Parmi
ces sociétés, celle qui a nui le plus au rendement est Research In
Motion Ltd. (« RIM »). Nous sommes décus des retards de la société
quant aux échéances de lancement des produits et nous croyons
gu’elle a commis quelques faux pas, mais nous sommes aussi
d’avis que la technologie supérieure de RIM lui assurera une place
dans le marché des téléphones intelligents, lequel est en croissance
rapide. Nous demeurons confiants quant au potentiel a long
terme de la société, et avons accru notre participation au cours du
premier semestre.

Bien que nous publiions ces résultats afin de respecter les exigences
relatives a I'information financiere au titre du présent rapport, nous
évaluons le succes des placements sur des périodes d’au moins dix
ans. En outre, nous sommes d’avis que I'accroissement constant de
la valeur a long terme exige des compétences de haut niveau. Nous
estimons qu'il est impossible de tirer des conclusions significatives
sur une période aussi courte.

Opérations au sein du portefeuille

Au cours de la période, le Fonds a affiché des flux de trésorerie positifs
nets qu'il a été en mesure d'affecter a 'augmentation de certains
placements ainsi qu’a I'ajout de nouveaux titres au portefeuille.

Titres de sociétés acquis
Parmi les titres de sociétés ajoutés au Fonds figurent notamment :

e BNK Petroleum Inc. — une société d’énergie qui met I'accent sur
I'acquisition, I'exploration et la production d'importantes réserves
de pétrole et de gaz

e Enerflex Ltd. — un fournisseur de produits et de services au secteur
mondial de la production pétroliere et gaziere

e |IMRIS Inc. — le leader mondial en ce qui a trait aux solutions de
thérapie guidée par I'image utilisées par les principaux centres de
neuroscience

e MI Developments Inc. — un chef de file des sociétés immobilieres

Titres de sociétés vendus

En général, nous vendons une participation dans une entreprise
pour I'une ou l'autre des deux raisons ci-apres. Premierement, notre
these au sujet de la société n’est plus jugée valable. Deuxiemement,
nous appliquons un processus constant de sélection au titre dugquel
nous rehaussons continuellement la qualité du Fonds au moyen des
placements les plus avantageux.

Au cours de la période, un certain nombre de titres de sociétés ont
été vendus, car ils n'étaient plus aussi intéressants que d’autres
occasions de placement. Au nombre de ces titres, notons :

e Aura Minerals Inc.

e Hughes Communications Inc.

e Marsulex Inc.

e Neo Material Technologies Inc.

e Acadian Timber Corp.
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Composition du portefeuille

Répartition sectorielle

Dans I'ensembile, la répartition sectorielle a |égérement changé en
raison surtout de décisions de placement et des fluctuations du
cours des actions.

Depuis la fin de 2010, la pondération du Fonds en titres de
compagnies d’assurances s'est accrue d’environ 2 % principalement
en raison de I'achat d’actions supplémentaires de Power Corp. La
pondération du Fonds en actions du secteur des technologies de
I'information a diminué d’environ 3 %, car nous avons vendu a profit
certains de nos placements. Un autre facteur ayant contribué a
cette baisse est le pietre rendement de RIM.

Nous continuons de profiter de la souplesse des exigences du
Fonds en ce qui concerne la capitalisation boursiere, en cernant
un certain nombre de nouvelles petites sociétés offrant une valeur
intéressante, telles qu’Enerflex, IMRIS et MI Developments.

Composition de I'actif

Au 30juin 2011, les titres a revenu fixe et les liquidités représentaient
32 % de I'actif du Fonds, et le reste de I'actif était investi dans des
actions. Cette répartition est demeurée relativement inchangée
depuis la fin de 2010.

Ces opérations au sein du portefeuille ont découlé de notre
processus « ascendant » de sélection des titres. Nous ne batissons
pas le portefeuille en fonction d’un indice ou d’une référence. Par
conséquent, la composition du portefeuille est habituellement tres
différente de celle de I'indice de référence du Fonds.

Volet a revenu fixe

[l est de plus en plus difficile de trouver des occasions de placement
attrayantes dans des titres a revenu fixe qui ne présentent pas des
risques élevés. La forte demande des investisseurs en matiere de
rendement en revenus et leur perception quant a la sécurité de
la plupart des obligations continue de faire grimper les cours a un
point tel que le rendement potentiel ne justifie pas, a notre avis,
les risques de crédit et de taux d’intérét qui y sont associés. Cet
environnement nous a incités a étre plus prudents dans le volet a
revenu fixe du Fonds et a opter pour une exposition au risque de
taux d’intérét plus faible que celle de 'indice BofA Merrill Lynch du
marché canadien global.

Bien que le volet a revenu fixe demeure entierement composé
d’obligations de sociétés et que nous pensions que les écarts de
certaines sociétés soient attrayants, la durée de la plupart des
obligations détenues dans le Fonds es inférieure a cing ans.

Revenu, frais et charges

En raison de la taxe de vente harmonisée (« TVH »), il nous est
impossible de déclarer dans le présent rapport que le ratio des frais
de gestion (« RFG ») a diminué pour toutes les séries de parts du
Fonds, comme nous l'avions fait dans les rapports précédents. Le
fardeau additionnel associé a la TVH a accru le RFG pour les séries
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A, B et F. Toutefois, c’est avec plaisir que nous déclarons que, sauf
en ce qui concerne la TVH, la part réelle des frais d’exploitation
au sein du RFG a diminué pour I'ensemble des séries du Fonds.
Cette diminution s’explique par la croissance du Fonds. Une grande
partie des frais d’exploitation du Fonds sont des frais fixes qui
sont partagés entre un nombre croissant d’investisseurs. En dépit
de l'incidence de la TVH, en ce qui concerne le RFG, nous avons
toujours eu pour objectif de faire partie des fournisseurs de fonds a
moindre codt de notre circuit de distribution. Nous sommes d’avis
qu’en une période tres courte, nous avons déja établi certains des
fonds offrant les co(ts les plus faibles de I'industrie, et nous sommes
en mesure de réduire ces colts encore davantage. Veuillez vous
reporter a la rubrique Faits saillants financiers pour obtenir de plus
amples renseignements sur le RFG de chacune des séries de parts.

'augmentation générale du revenu et des frais d’exploitation au
cours de la période est attribuable a la croissance du Fonds. La
diminution du revenu de placement net s’explique par la répartition
de l'actif du Fonds.

Activité des porteurs de parts

Au cours de la période terminée le 30 juin 2011, la valeur liquidative
du Fonds a augmenté pour s’établir a 450,0 millions de dollars
comparativement a 374,2 millions de dollars au 31 décembre 2010.
Cette augmentation s’explique par les rentrées nettes du Fonds, qui
se sont établies a 72,4 millions de dollars, et par une somme de
3,4 millions de dollars découlant des activités d’exploitation.

Evénements récents

Depuis la création du Fonds, nous avons discuté de la probabilité
que le ralentissement puisse durer longtemps et continuons d’étre
témoins d’un nombre suffisant de turbulences économiques pour
décider d’investir prudemment, d’'une facon qui devrait s'avérer
gagnante méme si le ralentissement dure longtemps.

Cependant, plutdt que de choisir d’investir comme la majorité des
gens dans des sociétés qui survivront de toute évidence, comme
celles des secteurs des produits de consommation de base, des
services publics et des sociétés pharmaceutiques, nous croyons que
les meilleures occasions se trouvent parmi les sociétés dont la survie
est plus incertaine mais qui ont un bon potentiel de croissance. Si
les conditions sont aussi dures que certaines personnes le pensent,
alors la croissance est particulierement importante. Nous continuons
d’investir en ayant cette conviction.

Devant cette forte vague d’incertitude quant a la macroéconomie,
nous demeurons résolument centrés sur nos forces concurrentielles.

Normes internationales d’information financiére

Le 12 janvier 2011, le Conseil des normes comptables du Canada
a publié des modifications au Manuel de I'Institut Canadien des
Comptables Agréés (« ICCA ») qui permettent aux sociétés de
placement de reporter de deux ans la transition aux Normes
internationales d’information financiere (« IFRS »). Pour les
exercices débutant a compter du 1¢ janvier 2013, les sociétés de
placement, y compris le Fonds, seront tenues d’appliquer les IFRS
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a leurs états financiers intermédiaires et annuels. Jusqu’a cette
date, le Fonds continuera d’appliquer les normes comptables de la
Partie V du Manuel de I'ICCA.

Selon son évaluation actuelle des différences entre les principes
comptables généralement reconnus (les « PCGR ») et les IFRS, le
gestionnaire ne prévoit pas que I'actif net attribuable aux porteurs
de parts ou I'actif net par part seront touchés par le passage aux
IFRS. A I'heure actuelle, il prévoit que I'adoption des IFRS, en ce qui
concerne les états financiers du Fonds, entrainera la présentation
d’informations additionnelles et peut-étre une présentation
différente des participations des porteurs de parts et de certains
autres éléments.

Les parts du Fonds sont rachetables au gré du porteur. En vertu de
la norme comptable internationale (NCI) 32, Instruments financiers :
présentation, pour que le Fonds puisse continuer a les classer
comme des capitaux propres, les parts doivent respecter certains
criteres précis. Le Fonds comportant plusieurs catégories, il est peu
probable que les parts respectent les critéres tels qu’ils sont établis
actuellement. Par conséquent, les parts seront classées comme un
élément de passif a 'adoption des IFRS. Cela n'aura pas d’incidence
sur la valeur liquidative par part utilisée pour les opérations d’achat,
de substitution ou de rachat effectuées par les porteurs. On considere
qu’il s’agit d’'une simple différence de présentation. Il faudra sans
doute modifier certains contrats mentionnant la valeur liquidative en
fonction de la nouvelle terminologie; par contre, les calculs, pour les
frais de gestion par exemple, resteront les mémes.

Opérations entre apparentés
Gestionnaire

Le Fonds est géré par Gestion de patrimoine EdgePoint inc.
(« EdgePoint »), qui est responsable des activités quotidiennes
du Fonds. En sa qualité de gestionnaire, EdgePoint offre aussi au
Fonds des services de gestion des placements, de distribution,
de commercialisation et de promotion, ainsi que des services de
transferts, de communication et de services aux porteurs de parts,
ou en organise la prestation. Ces services sont assurés dans le
cours normal des activités et ils sont facturés au taux convenu par
les parties.
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En contrepartie de ces services de gestion, EdgePoint recoit des
honoraires de gestion mensuels, établis d'apres la valeur liquidative
moyenne quotidienne de chacune des séries du Fonds (se reporter
a la rubrique « Frais de gestion »). En outre, EdgePoint peut obtenir
le remboursement, par le Fonds, de certains frais d’exploitation. Les
frais de gestion pour les parts des séries | et O sont négociés et payés
directement par l'investisseur. Les frais d’exploitation imputables
aux porteurs de parts de la série | sont pris en charge par EdgePoint.

Conseiller en placement

Groupe de placements EdgePoint inc. (le « conseiller en placement »)
est le conseiller en valeurs du Fonds. Le conseiller en placement peut
obtenir le remboursement, par EdgePoint, de certains frais d’exploitation
liés aux services-conseils fournis.

Comité d’examen indépendant

EdgePoint a établi un comité d’examen indépendant (« CEl »),
composé de trois membres indépendants, conformément au
Reglement 81-107 des Autorités canadiennes en valeurs mobilieres.
Le CEl a pour mandat d’examiner et de commenter les politiques et
procédures écrites de EdgePoint qui ont trait aux conflits d’intéréts
pouvant toucher les fonds gérés par EdgePoint. De plus amples
renseignements sur le CEl sont fournis dans le prospectus simplifié
et la notice annuelle du Fonds. Les membres du CEl recoivent une
rémunération et obtiennent le remboursement de leurs dépenses en
contrepartie des services fournis au Fonds.

Autre

EdgePoint a fourni au Fonds le capital d’investissement de départ,
ainsi qu’un capital initial pour chacune des séries du Fonds qui
est suffisant pour gu’elles soient évaluées quotidiennement. La
participation d’EdgePoint dans le Fonds est comptabilisée selon la
valeur liquidative par part de chacune des séries, le cas échéant. A
I'occasion, EdgePoint peut fournir le capital initial nécessaire a la
mise en place d'une nouvelle série du Fonds.
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Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financieres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses résultats
financiers pour la période de six mois terminée le 30 juin 2011, les exercices terminés les 31 décembre 2010 et 2009 et la période allant
de la date de création du Fonds au 31 décembre 2008. La date de création des séries A, B, F et | du Fonds est le 17 novembre 2008. La
date de création de la série O est le 1° septembre 2009. La date de création des séries A(N), B(N) et F(N) du Fonds est le 3 ao(t 2010. Ces
renseignements proviennent des états financiers du Fonds.

Série A Série A(N)
30 juin 31 déc. 31 déc. 31 déc. 30 juin 31 déc. 31déc. 31 déc.
2011 2010 2009 2008 2011 2010 2009 2008

Actif net par part du Fonds (note 1)
Actif net au début de la période* 15,48 $ 1402 $ 10,11 $ 10,00 $| 1552 $ 1454 $ - $ - %
Augmentation (diminution) attribuable

a l'exploitation :
Total des produits 0,22 0,45 0,46 0,08 0,22 0,20 - -
Total des charges (0,17) (0,31) (0,29) (0,03) (0,16) (0,13) - -
Gains (pertes) réalisés au cours de la période 0,33 0,67 0,37 (0,05) 0,33 0,32 - -
Gains (pertes) non réalisés au cours de la période (0,24) 0,90 3,82 0,98 (0,27) 1,33 - -
Augmentation (diminution) totale attribuable

a I'exploitation 0,14 1,71 4,36 0,98 0,12 1,72 - -
Distributions aux porteurs de parts
des dividendes (0,04) (0,06) (0,04) - (0,05) (0,04) - -
des gains en capital - (0,45) (0,14) - - (0,43) - -
Total des distributions aux porteurs de parts (0,04) (0,51) (0,18) - (0,05) (0,47) - -
Actif net a la fin de la période 1567 $§ 1548 % 1402 $ 10,11 $| 1571 $ 1552 $% - $ -3
Ratios et données supplémentaires (note 2)
Valeur liquidative totale (en milliers de dollars) 228 738 194 861 122941 2473 75744 62 533 - -
Nombre de parts en circulation (en milliers) 14 569 12 560 8738 244 4813 4021 - -
Ratio des frais de gestion (note 3)~ 2,16 % 2,09 % 2,25 % 2,69 % 1,99 % 2,02 % - -
Ratio des frais de gestion avant

renonciations et prises en charge~ 2,16 % 2,09 % 225% 14,39 % 1,99 % 2,02 % - -
Valeur liquidative par part 15,70 $ 1551 $ 1407 $ 10,15 $ 1574 $ 1555 $ - $ -3

*Pour la série A, la colonne 2008 représente I'actif net initial. Pour la série A(N), la colonne 2010 représente I'actif net initial.
~Pour la série A, les chiffres de 2008 sont annualisés. Pour la série A(N), les chiffres de 2010 sont annualisés.

Notes

1. Le calcul de I'actif net par part est décrit ci-apres :

(a) Les informations financieres présentées dans le tableau de I'actif net par part proviennent des états financiers intermédiaires non audités et des états financiers annuels audités
du Fonds. L'actif net par part présenté dans les états financiers (« actif net selon les PCGR ») différe de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts du
Fonds (la « valeur liquidative »). Ces écarts sont expliqués dans les notes afférentes aux états financiers.

(b)L'actif net par part d'une série donnée est fonction du nombre réel de parts de cette série en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable a
I'exploitation par part d'une série donnée est fonction du nombre moyen pondéré de parts de cette série en circulation au cours de la période. Par conséquent, I'actif net au début
de la période, plus I'augmentation ou moins la diminution attribuable a I'exploitation, ne correspondra pas a I'actif net de la fin de la période.

(c) Les distributions par part d’'une série sont établies d’aprés le nombre de parts de cette série en circulation a la date de cléture des registres aux fins des distributions. Les
distributions ont été payées en especes ou réinvesties en parts supplémentaires, au gré des porteurs de parts.

2. Les informations financieres présentées dans le tableau Ratios et des données supplémentaires ont été établies au moyen de la valeur liquidative calculée aux fins de I'établissement
du prix des parts du Fonds et elles sont présentées au 30 juin 2011, au 31 décembre 2010, au 31 décembre 2009 et au 31 décembre 2008.

3. Le ratio des frais de gestion (« RFG ») est établi d’apres le total des frais de gestion et d’exploitation payés par chacune des séries du Fonds, y compris les taxes de vente et les
intéréts, exclusion faite des commissions et des autres colts d’opérations de portefeuille, et il est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne de
chacune des séries du Fonds. Aucune des distributions de frais de gestion versées par une série du Fonds qui réduisent les frais de gestion devant étre payés par certains porteurs
de parts n'est déduite des charges prises en compte dans I'établissement du RFG global de la série. Le gestionnaire renonce a des honoraires de gestion ou prend en charge des
frais, a son entiere discrétion. Il peut mettre fin a ces renonciations et prises en charge en tout temps. Les RFG du Fonds sont présentés tant inclusion faite qu’exclusion faite de ces
renonciations et prises en charge.
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Faits saillants financiers (suite)

Série B Série B(N)
30 juin 31 déc. 31 déc. 31 déc. 30 juin 31 déc. 31déc. 31 déc.
2011 2010 2009 2008 2011 2010 2009 2008

Actif net par part du Fonds (note 1)
Actif net au début de la période* 15,46 $ 1405 $ 10,16 $ 10,00 $| 1557 $ 1456 $ - $ - %
Augmentation (diminution) attribuable

a l'exploitation :
Total des produits 0,22 0,46 0,46 0,08 0,22 0,20 - -
Total des charges (0,19) (0,35) (0,32) (0,03) (0,18) (0,14) - -
Gains (pertes) réalisés au cours de la période 0,33 0,68 0,37 (0,07) 0,33 0,32 - -
Gains (pertes) non réalisés au cours de la période (0,26) 0,99 3,93 0,79 (0,29) 1,32 - -
Augmentation (diminution) totale

attribuable a I'exploitation 0,10 1,78 4.44 0,77 0,08 1,70 - -
Distributions aux porteurs de parts
des dividendes (0,02) (0,03) (0,03) - (0,03) (0,02) - -
des gains en capital - (0,50) (0,17) - - (0,41) - -
Total des distributions aux porteurs de parts (0,02) (0,53) (0,20) - (0,03) (0,43) - -
Actif net a la fin de la période 1565 $ 1546 $ 1405% 10,16 $| 1576 $ 1557 $ - % - %
Ratios et données supplémentaires (note 2)
Valeur liquidative totale (en milliers de dollars) 103 123 83 765 45 428 802 25534 19573 - -
Nombre de parts en circulation (en milliers) 6578 5407 2923 77 1617 1255 - -
Ratio des frais de gestion (note 3)~ 2,40 % 2,33 % 257 % 3,01 % 224 % 227 % - -
Ratio des frais de gestion avant

renonciations et prises en charge~ 2,40 % 2,33 % 2,57 % 15,77 % 2,24 % 2,27 % - -
Valeur liquidative par part 1568 $ 1549 $ 1409 $ 10,20 $§| 1579 $ 1560 $ - $ -3

*Pour la série B, la colonne 2008 représente I'actif net initial. Pour la série B(N), la colonne 2010 représente I'actif net initial.
~Pour la série B, les chiffres de 2008 sont annualisés. Pour la série B(N), les chiffres de 2010 sont annualisés.

Notes

1. Le calcul de I'actif net par part est décrit ci-apres :

(a) Les informations financieres présentées dans le tableau de I'actif net par part proviennent des états financiers intermédiaires non audités et des états financiers annuels audités du
Fonds. L'actif net par part présenté dans les états financiers (« actif net selon les PCGR ») differe de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts du Fonds
(la « valeur liquidative »). Ces écarts sont expliqués dans les notes afférentes aux états financiers.

(b)Lactif net par part d'une série donnée est fonction du nombre réel de parts de cette série en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable a
I'exploitation par part d'une série donnée est fonction du nombre moyen pondéré de parts de cette série en circulation au cours de la période. Par conséquent, I'actif net au début de
la période, plus 'augmentation ou moins la diminution attribuable a I'exploitation, ne correspondra pas a I'actif net de la fin de la période.

(c) Les distributions par part d'une série sont établies d'apres le nombre de parts de cette série en circulation a la date de cléture des registres aux fins des distributions. Les distributions
ont été payées en especes ou réinvesties en parts supplémentaires, au gré des porteurs de parts.

2. Les informations financiéres présentées dans le tableau Ratios et des données supplémentaires ont été établies au moyen de la valeur liquidative calculée aux fins de I'établissement
du prix des parts du Fonds et elles sont présentées au 30 juin 2011, au 31 décembre 2010, au 31 décembre 2009 et au 31 décembre 2008.

3. Le ratio des frais de gestion (« RFG ») est établi d’apres le total des frais de gestion et d’exploitation payés par chacune des séries du Fonds, y compris les taxes de vente et les
intéréts, exclusion faite des commissions et des autres colts d’opérations de portefeuille, et il est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne de
chacune des séries du Fonds. Aucune des distributions de frais de gestion versées par une série du Fonds qui réduisent les frais de gestion devant étre payés par certains porteurs
de parts n'est déduite des charges prises en compte dans I'établissement du RFG global de la série. Le gestionnaire renonce a des honoraires de gestion ou prend en charge des
frais, a son entiere discrétion. Il peut mettre fin a ces renonciations et prises en charge en tout temps. Les RFG du Fonds sont présentés tant inclusion faite qu’exclusion faite de ces
renonciations et prises en charge.
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Pour la période terminée le 30 juin 2011

Faits saillants financiers (suite)

Série F Série F(N)
30 juin 31 déc. 31 déc. 31 déc. 30 juin 31 déc. 31 déc. 31 déc.
2011 2010 2009 2008 2011 2010 2009 2008

Actif net par part du Fonds (note 1)
Actif net au début de la période* 15,73 $ 14,17 $ 10,17 $ 10,00 $| 1584 $ 14,74 $ - $ - %
Augmentation (diminution) attribuable

a l'exploitation :
Total des produits 0,23 0,46 0,47 0,07 0,23 0,20 - -
Total des charges (0,08) (0,15) (0,14) (0,02) (0,07) (0,06) - -
Gains (pertes) réalisés au cours de la période 0,33 0,68 0,36 (0,12) 0,34 0,32 - -
Gains (pertes) non réalisés au cours de la période (0,26) 0,88 3,65 0,64 (0,31) 1,36 - -
Augmentation (diminution) totale attribuable

a I’exploitation 0,22 1,87 4,34 0,57 0,19 1,82 - -
Distributions aux porteurs de parts
des dividendes (0,13) (0,21) (0,14) - (0,13) (0,11) - -
des gains en capital - (0,40) (0,15) - - (0,30) - -
Total des distributions aux porteurs de parts (0,13) (0,61) (0,29) - (0,13) 0,41) - -
Actif net a la fin de la période 1592 $ 1573 % 14,17 $ 10,17 $| 1604 $ 1584 $ - % -9
Ratios et données supplémentaires (note 2)
Valeur liquidative totale (en milliers de dollars) 10 993 8801 4224 84 3194 2339 - -
Nombre de parts en circulation (en milliers) 689 558 297 8 199 147 - -
Ratio des frais de gestion (note 3)~ 0,98 % 0,94 % 1,08 % 1,64 % 0,90 % 0,91 % - -
Ratio des frais de gestion avant

renonciations et prises en charge~ 0,98 % 0,94 % 1,08% 12,57 % 0,90 % 0,91 % - -
Valeur liquidative par part 1595 $ 15,76 $ 1422 $ 10,22 $| 16,07 $ 1587 $ - % - %

*Pour la série F, la colonne 2008 représente I'actif net initial. Pour la série F(N), la colonne 2010 représente I'actif net initial.
~Pour la série F, les chiffres de 2008 sont annualisés. Pour la série F(N), les chiffres de 2010 sont annualisés.

Notes

1. Le calcul de I'actif net par part est décrit ci-apres :

(a) Les informations financieres présentées dans le tableau de I'actif net par part proviennent des états financiers intermédiaires non audités et des états financiers annuels audités du
Fonds. L'actif net par part présenté dans les états financiers (« actif net selon les PCGR ») differe de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts du Fonds
(la « valeur liquidative »). Ces écarts sont expliqués dans les notes afférentes aux états financiers.

(b) L'actif net par part d’'une série donnée est fonction du nombre réel de parts de cette série en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable a
I'exploitation par part d'une série donnée est fonction du nombre moyen pondéré de parts de cette série en circulation au cours de la période. Par conséquent, I'actif net au début de
la période, plus I'augmentation ou moins la diminution attribuable a I'exploitation, ne correspondra pas a I'actif net de la fin de la période.

(c) Les distributions par part d'une série sont établies d’apres le nombre de parts de cette série en circulation a la date de cléture des registres aux fins des distributions. Les distributions
ont été payées en especes ou réinvesties en parts supplémentaires, au gré des porteurs de parts.

2. Les informations financieres présentées dans le tableau Ratios et des données supplémentaires ont été établies au moyen de la valeur liquidative calculée aux fins de I'établissement
du prix des parts du Fonds et elles sont présentées au 30 juin 2011, au 31 décembre 2010, au 31 décembre 2009 et au 31 décembre 2008.

3. Le ratio des frais de gestion (« RFG ») est établi d'apres le total des frais de gestion et d’exploitation payés par chacune des séries du Fonds, y compris les taxes de vente et les
intéréts, exclusion faite des commissions et des autres colts d’opérations de portefeuille, et il est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne de
chacune des séries du Fonds. Aucune des distributions de frais de gestion versées par une série du Fonds qui réduisent les frais de gestion devant étre payés par certains porteurs
de parts n’est déduite des charges prises en compte dans I'établissement du RFG global de la série. Le gestionnaire renonce a des honoraires de gestion ou prend en charge des
frais, a son entiere discrétion. Il peut mettre fin a ces renonciations et prises en charge en tout temps. Les RFG du Fonds sont présentés tant inclusion faite qu’exclusion faite de ces
renonciations et prises en charge.
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Pour la période terminée le 30 juin 2011

Faits saillants financiers (suite)

Série | Série O
30 juin 31déc. 31ldéc. 31 déc. 30juin  31déc. 31déc. 31 déc.
2011 2010 2009 2008 2011 2010 2009 2008

Actif net par part du Fonds (note 1)
Actif net au début de la période* 16,15 $ 1449 $ 10,19 $ 10,00 $| 12,39 $ 109 $ 1000 $ - %
Augmentation (diminution) attribuable

a l'exploitation :
Total des produits 0,23 0,47 0,47 0,06 0,18 0,38 0,12 -
Total des charges - - - - (0,00) (0,01) (0,01) -
Gains (pertes) réalisés au cours de la période 0,34 0,71 0,35 (0,13) 0,27 0,53 0,10 -
Gains (pertes) non réalisés au cours de la période (0,13) 1,12 3,74 0,26 (0,32) 1,62 0,92 -
Augmentation (diminution) totale attribuable

a I’exploitation 0,44 2,30 4,56 0,19 0,13 2,52 1,13 -
Distributions aux porteurs de parts
des dividendes (0,22) (0,35) (0,16) - (0,14) (0,16) (0,08) -
des gains en capital - (0,36) (0,09) - - (0,20) (0,09) -
Total des distributions aux porteurs de parts (0,22) (0,71) (0,25) - (0,14) (0,36) (0,17) -
Actif net a la fin de la période 1634 $ 16,15 $ 1449 % 10,19 $| 1256 $ 12,39 $ 10,96 - %
Ratios et données supplémentaires (note 2)
Valeur liquidative totale (en milliers de dollars) 1892 1970 875 38 1669 1092 2 -
Nombre de parts en circulation (en milliers) 116 122 60 4 133 88 1 -
Ratio des frais de gestion (note 3)~ - - - - 0,05 % 008% 0,17 % -
Ratio des frais de gestion avant

renonciations et prises en charge~ - - - - 0,05 % 0,08% 6,91 % -
Valeur liquidative par part 1637 $ 16,18 $ 1454 $ 1024 $ 1258 $ 1242 $ 1100 $ - ¢

*Pour la série |, la colonne 2008 représente I'actif net initial. Pour la série O, la colonne 2009 représente I'actif net initial.
~Pour la série 1, les chiffres de 2008 sont annualisés. Pour la série O, la colonne 2009 représente I'actif net initial.

30 juin 31 déc. 31 déc. 31 déc.
Ratios du Fonds 2011 2010 2009 2008
Ratio des colts d'opération (note 4)~ 0,06 % 0,10 % 0,26 % 2,83 %
Taux de rotation du portefeuille (note 5)~ 10,36 % 35,11 % 14,77 % 450 %

~Les chiffres de 2008 sont annualisés.

1. Le calcul de I'actif net par part est décrit ci-apres :

(a) Les informations financieres présentées dans le tableau de I'actif net par part proviennent des états financiers intermédiaires non audités et des états financiers annuels audités du Fonds. L'actif net par part (a)
Les informations financiéres présentées dans le tableau de I'actif net par part proviennent des états financiers intermédiaires non audités et des états financiers annuels audités du Fonds. Lactif net par part
présenté dans les états financiers (« actif net selon les PCGR ») differe de la valeur liquidative calculée aux fins d'établissement du prix des parts du Fonds (la « valeur liquidative »). Ces écarts sont expliqués
dans les notes afférentes aux états financiers.

(b) Lactif net par part d'une série donnée est fonction du nombre réel de parts de cette série en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable a I'exploitation par part d'une série don-
née est fonction du nombre moyen pondéré de parts de cette série en circulation au cours de la période. Par conséquent, I'actif net au début de la période, plus I'augmentation ou moins la diminution attribuable
a I'exploitation, ne correspondra pas a l'actif net de la fin de la période.

(c) Les distributions par part d'une série sont établies d'apres le nombre de parts de cette série en circulation a la date de cl6ture des registres aux fins des distributions. Les distributions ont été payées en espéces
ou réinvesties en parts supplémentaires, au gré des porteurs de parts.

2. Les informations financieres présentées dans le tableau Ratios et des données supplémentaires ont été établies au moyen de la valeur liquidative calculée aux fins de I'établissement du prix des parts du Fonds et
elles sont présentées au 30 juin 2011, au 31 décembre 2010, au 31 décembre 2009 et au 31 décembre 2008.

3 Le ratio des frais de gestion (« RFG ») est établi d'apres le total des frais de gestion et d'exploitation payés pour chacune des séries du Fonds, y compris les taxes de vente et les intéréts, exclusion faite des commis-
sions et des autres colits d'opérations de portefeuille, et il est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne de chacune des séries du Fonds. Aucune des distributions de frais de
gestion versées par une série du Fonds qui réduisent les frais de gestion devant étre payés par certains porteurs de parts n'est déduite des charges prises en compte dans I'établissement du RFG global de la série.
Le gestionnaire renonce a des honoraires de gestion ou prend en charge des frais, a son entiere discrétion. Il peut mettre fin a ces renonciations et prises en charge en tout temps. Les RFG du Fonds sont présentés
tant inclusion faite qu’exclusion faite de ces renonciations et prises en charge.

4. Le ratio des frais d'opération représente le total des courtages et des autres co(its d'opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne du Fonds. Le ratio
des frais d'opération est calculé pour 'ensemble du Fonds et il sapplique a toutes les séries.

5. Le taux de rotation du portefeuille est calculé pour 'ensemble du Fonds d'apres le montant des achats ou des produits tirés de la vente de titres pour la période, selon le montant le moins élevé, exclusion faite des
liquidités, des billets a court terme et des obligations ayant une échéance d’au plus un an au moment de leur acquisition, divisé par la valeur moyenne des titres du portefeuille pour la période.

Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gere activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et

vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d'un exercice est élevé, plus les frais d'opérations payables par le Fonds sont élevés au cours de cet exercice,

et plus il est probable qu'un investisseur réalisera des gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion

En contrepartie des services fournis, EdgePoint, en qualité de
gestionnaire du Fonds, recoit des honoraires de gestion mensuels
établis d'aprées la valeur liquidative moyenne quotidienne des parts
des séries A, B, F, A(N), B(N) et F(N). Les honoraires de gestion
pour les parts des séries | et O sont négociés et payés directement
par les porteurs de parts plutét que par le Fonds.

Le tableau suivant présente un sommaire des services regus en
contrepartie des frais de gestion, exprimés en pourcentage de ces
frais pour la période terminée le 30 juin 2011 :

Honoraires

Frais pris Frais de en du conseiller

en charge distribution  valeurs et autres frais*

Série A 0% 59 % 41 %
Série B 0% 26 % 74 %
Série F 0% 0% 100 %
Série | S.0. S.0. S.0.
Série O S.0. S.0. S.0.
Série A(N) 0% 59 % 41 %
Série B(N) 0% 26 % 74 %
Série F(N) 0% 0 % 100 %

*Comprennent les frais d’administration ainsi que les gains.

Rendement passé

La présente section porte sur le rendement passé du Fonds. Les
renseignements sur le rendement passé comprennent les variations
de la valeur des titres et supposent le réinvestissement de toutes
les distributions (s'il y a lieu). lls ne tiennent pas compte des frais
d’acquisition, des frais de rachat, des frais de placements ou des
frais accessoires ni de I'impot sur le revenu a payer par tout porteur
de titres qui peuvent réduire le rendement. Il convient de noter
que le rendement passé du Fonds n’est pas une indication de son
rendement futur.

Rendement annuel

Les diagrammes ci-apres présentent le rendement du Fonds pour
chacune des périodes indiquées, notamment sa variation d’'une
période a l'autre. lls indiquent, sous forme de pourcentage, quelle
aurait été la variation a la hausse ou a la baisse, au dernier jour
de I'exercice, d'un placement effectué le premier jour de chaque
exercice, s'il y a lieu. Les écarts entre les rendements des séries de
parts découlent en grande partie des différences de frais entre les
séries, tel qu'il est indiqué dans le prospectus et les états financiers.

Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds
Pour la période terminée le 30 juin 2011

Série A
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1De la date de création au 31 décembre 2008.
tRendement pour la période de six mois terminée le 30 juin 2011.
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1De la date de création au 31 décembre 2008.
tRendement pour la période de six mois terminée le 30 juin 2011.
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Série B(N)
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{De la date de création au 31 décembre 2010.
tRendement pour la période de six mois terminée le 30 juin 2011.
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{De la date de création au 31 décembre 2010.
tRendement pour la période de six mois terminée le 30 juin 2011.
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1De la date de création au 31 décembre 2008.
tRendement pour la période de six mois terminée le 30 juin 2011.
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1De la date de création au 31 décembre 2009.
tRendement pour la période de six mois terminée le 30 juin 2011.
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Apercu du portefeuille de placement
Au 30 juin 2011

Les 25 principaux titres en portefeuille

Emetteurs (en pourcentage du Fonds)

1 Banque Toronto-Dominion 3,59 %
2 Tim Hortons Inc. 3,56 %
3 Power Corporation du Canada 3,26 %
4 Vidéotron Ltée.* 3,15%
5 Intact Corporation financiere 3,10 %
6  Shoppers Drug Mart Corp. 3,09 %
7 Onex Corp. 3,01 %
8 Banque de Nouvelle-Ecosse 2,78 %
9 ATS Automation Tooling Systems Inc. 2,57 %
10 Thomson Reuters Corp. 2,39 %
11 Banque Royale du Canada 2,36 %
12 Shaw Communications Inc.* 2,33 %
13 Altera Corp. 2,00 %
14 Research In Motion Ltd. 1,98 %
15 Newalta Corp. 1,95 %
16 Cogeco Cable Inc.* 1,78 %
17 Financiere Wells Fargo Canada* 1,76 %
18 Molson Coors Capital Finance ULC* 1,73 %
19 MI Developments Inc. 1,66 %
20 Les Compagnies Loblaw Ltée* 1,66 %
21 Pace Oil & Gas Ltd. 1,55 %
22 International Game Technology 1,55 %
23 WellPoint Inc. 1,47 %
24 Bell Canada Inc.* 1,46 %
25 Enerflex Ltd. 1,46 %

Total 57,20 %

*Titres de créance.

L'apercu du portefeuille peut changer en raison des opérations continues
au sein du portefeuille du Fonds. Une liste a jour est présentée chaque
trimestre.

T Les titres en portefeuille incluent 1 026 options d’achat qui, si elles sont
exercées, représentent 102 600 actions supplémentaires.
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Pour la période terminée le 30 juin 2011

Répartition sectorielle

Secteurs (en pourcentage du Fonds)

Obligations de sociétés 28,01 %
Energie 10,74 %
Banques 9,78 %
Technologies de I'information 8,83 %
Assurance 7,45 %
Produits industriels 5,85 %
Médias 5,37 %
Produits de consommation discrétionnaire 5,22 %
Trésorerie et autres actifs nets 4,43 %
Services financiers diversifiés 4.24 %
Soins de santé 3,19%
Produits de consommation de base 3,09 %
Immobilier 1,66 %
Matieres premieres 1,17 %
Services publics 0,97 %
Total 100,00 %
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